RESOLUCAO CFC N° 1157709

DE 13 DE FEVEREIRO DE 2009
APROVA O COMUNICADO TECNICO CT 03 — ESCLARECIMENTOS SOBRE AS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 2008.

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas atribui¢des legais
e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto com outras
entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolugédo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) tem por
objetivo estudar, preparar e emitir Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de contabilidade e divulgar informacdes dessa natureza, visando permitir a emissao
de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre em consideragcédo o
processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contébeis emitiu a Orientacao
OCPC 02 — Esclarecimentos sobre as Demonstracdes Contabeis de 2008,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar o Comunicado Técnico CT 03 — Esclarecimentos sobre as
Demonstracdes Contabeis de 2008.

Art. 2°. Esta Resolucdo entra em vigor na data da sua publicacdo.

Brasilia, 13 de fevereiro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

CT 03 — ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DE
2008

Objetivo e alcance

1. O CFC, no intuito de dar transparéncia a sua posi¢cdo em alguns assuntos que
tém, pelo que chega a seu conhecimento, provocado ddvidas junto a profissionais
de contabilidade, administradores de empresas, auditores independentes, analistas,
investidores, credores, etc., vem a publico esclarecer e também salientar alguns
pontos quanto as suas normas emitidas até este momento.

2. O CPC né&o tem por procedimento colocar data de vigéncia em seus
Pronunciamentos. A vigéncia é definida pelos 6rgaos reguladores que adotam os
Pronunciamentos Técnicos; assim, ao se referir & vigéncia, este Comité toma como
base essas determinacdes dos 6rgaos reguladores. O CPC também reconhece e
reafirma a competéncia de cada regulador com prerrogativas para regulacéo de



normas contébeis aos entes regulados, os quais podem adotar/ratificar no todo ou
em parte os Pronunciamentos e Orienta¢cfes do CPC. O presente Comunicado
Técnico ndo tem por objetivo eliminar, restringir ou dirigir o necessario exercicio de
julgamento que os preparadores das demonstracdes contabeis devem ter ao aplicar
as praticas contabeis vigentes; tal exercicio de julgamento como prerrogativa e
obrigacéo dos preparadores € aqui ratificado.

A seguir sdo colocados os pontos para os quais o CFC chama a atencao:

NBC T 1 — Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis

3. Esse documento esta em plena vigéncia, dada sua aprovacao pela Resolucdo CFC
n°. 1.121/08. Ele estabelece as Caracteristicas Qualitativas da Informacao Contabil
(nomenclatura utilizada pelo IASB, em vez de “Principios Contabeis” ou semelhante)
e traz definigbes de Ativo, Passivo, Receitas e Despesas.

Essas definicdes sdo essenciais para a elaboracdo das demonstracdes contabeis.

4. Entre as Caracteristicas Contabeis tratadas nessa Norma, salienta-se a da
Primazia da Esséncia Sobre a Forma. A obediéncia a esse principio ou caracteristica
é fundamental para a qualidade das informacfes contabeis e a melhor
representacdo econdmica possivel da posicao financeira e do desempenho de
qualquer entidade. Com base nela houve, inclusive, a modificagdo da conceituagédo
de Ativo Imobilizado na Lei das S/A (Lei n°. 6.404/76), introduzida pela Lei n°.
11.638/07, quando passou a citar a obrigacdo de imobilizacdo dos bens patrimoniais
cujos riscos, beneficios e controle passam a uma entidade, mesmo que sem a
transferéncia de sua titularidade juridica.

5. O titulo e o texto dessa Norma usam a expressdo “apresentacdo das
demonstragdes contabeis”. No Brasil, as demonstracdes contabeis do final de
exercicio social elaboradas para o atendimento do art. 176 da Lei n°®. 6404/76
devem ser elaboradas “com base na escrituracdo mercantil”, o que se aplica a todas
as demonstracdes contabeis individuais desse exercicio social. As demonstraces
contébeis de exercicios anteriores apresentadas para fins comparativos é que
poderdo apresentar reclassificacdo e, se for o caso, ajustes de valores, desde que,
neste caso, devidamente reconhecidos contabilmente como ajustes de exercicios
anteriores. Por outro lado, as demonstrac¢des contabeis consolidadas, pela sua
natureza, estdo sujeitas a ajustes ndo reconhecidos na escrituracdo mercantil, o
mesmo ocorrendo com as demonstracOes pro forma exigidas ou autorizadas.

6. O CPC vai colocar em audiéncia publica, em 2009, minuta de Pronunciamento
Conceitual Complementar, principalmente partes do contetdo da Deliberacdo CVM
n°. 29/86 e das Resolugdes CFC n°. 750/93 e n°. 774/95 nao incluidas no
Pronunciamento Conceitual Basico.

NBC T 19.10 — Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos

7. Duvidas tém surgido quanto a vigéncia dessa Norma que foi aprovada pela
Resolucdo CFC n°. 1.110/07. Determina esse ato normativo que a Norma entra em
vigéncia nos exercicios sociais encerrados a partir de dezembro de 2008.
Consequentemente, ndo restam duvidas de que a NBC T 19.10 se aplica
integralmente as demonstragfes contdbeis dos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2008. N&o fosse esse normativo, o mesmo seria exigido também
por forga do disposto no art. 183, § 3°. da Lei das S/A, conforme redacdo dada pela
Lei n©. 11.638/07.



8. Um ponto talvez tenha trazido duvida: a NBC T 19.18 — Adocéao Inicial da Lei n©°.
11.638/07 e da Medida Provisoria n°. 449/08 menciona, em seus itens 53 e 54, que
o primeiro teste de recuperacgdo, "para fins de revisdo e ajuste dos critérios para
determinacédo da vida util e do célculo da depreciacdo e amortizacao", seja feito s6 a
partir de 2009. O objetivo dessa previsédo foi de que as mudancas de taxas de
depreciacdo e amortizagdo até agora utilizadas para se adaptarem as genuinas vidas
Uteis econdbmicas dos ativos a que se referem é que serdo feitas posteriormente,
nao tendo relacdo com a obrigacdo de, quaisquer que tenham sido as taxas de
depreciacdo e amortizacédo até agora utilizadas, aplicar-se o teste de
recuperabilidade (impairment) a todos os ativos, incluindo esses imobilizados, nos
exercicios sociais iniciados a partir de dezembro de 2008, ou seja, incluindo o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

9. Essa Norma requer que seja realizada avaliacdo periédica da recuperabilidade de
todos os ativos, sem excecdo. Algumas dessas avaliagcdes ja eram expressamente
exigidas anteriormente, como a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa,
aplicacdo da regra de custo ou mercado - dos dois 0 menor para os estoques,
provisdo para perdas em investimento, etc. A Lei n°®. 11.638/07 introduziu uma
maior abrangéncia dessa andlise (teste) sobre a recuperabilidade, passando a incluir
os subgrupos ndo mencionados explicitamente até entédo.

10. Para os ativos destinados a venda ou realizacdo direta em dinheiro, a
recuperabilidade se da pela comparacado dos valores contabeis com os valores de
venda ou de provavel recebimento; ja para os ativos destinados ao uso, para
verificagcdo da recuperabilidade considera-se o valor de venda ou o valor de uso,
definido este Ultimo como o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
prevalecendo dos dois 0 maior, para comparacdo com o valor contébil, como
detalhado na NBC T 19.10.

11. Atente-se para o fato de que simplesmente nao é mais compativel com as
praticas contabeis adotadas no Brasil a existéncia de qualquer ativo, num balanco
patrimonial, por valor superior ao que ele é capaz de produzir de caixa liquido para a
entidade, pela sua venda ou pela sua utilizacdo.

12. Constatada a perda de valor recuperavel deve-se reconhecé-la imediatamente
no resultado ou como reducao da reserva de reavaliacdo, se aplicavel, que podera
ser revertida se e quando desaparecerem as razdes que levaram a sua constituicéo,
com excecdo da perda na recuperabilidade (impairment) do agio pago por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill), que ndo podera ser revertida.

NBC T 7 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstracdes Contabeis

13. Essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.120/08, entrou em vigéncia,
por forca desse ato normativo, para as demonstracdes contabeis dos exercicios
sociais encerrados a partir da sua publicacéo.

14. Assim, as demonstracdes contdbeis de 31 de dezembro de 2008 estdo obrigadas
ao seu cumprimento.

15. Surgiram alguns pontos principais relativos a essa Norma que tém provocado
algumas situacbes especiais.

Moeda funcional

16. Algumas companhias brasileiras vém adotando, para fins de demonstracdes
contabeis em IFRS (normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB —



International Accounting Standards Board) ou USGaap (normas contabeis norte-
americanas), uma moeda estrangeira como moeda funcional, normalmente o dodlar
norte-americano. A Norma estabelece os critérios para determina¢do da moeda
funcional para as demonstracdes contabeis das sociedades brasileiras, e nela se V&,
efetivamente, que em alguns casos excepcionais essa moeda pode n&o ser o real
(R$), mesmo que a apresentacdo de tais demonstragfes seja nessa ultima moeda.

17. E excepcional a possibilidade de aceitacdo de uma moeda funcional de uma
companhia com sede no Brasil, obrigada a preparar demonstrac¢des contabeis sob a
égide da Lei n°. 6.404 alterada pela Lei n°. 11.638/07, que nao o real (R$), e essa
escolha precisa ser totalmente fundamentada e ampla e detalhadamente divulgada.
Por outro lado, sabe-se que algumas companhias ainda tém dulvida sobre a definicdo
dessa moeda, ou estdo em dificuldade sobre a hipétese da mudanca da moeda
anteriormente utilizada.

18. Por isso, para fins das demonstra¢cdes contabeis dos exercicios encerrados em
31 de dezembro de 2008, como o da primeira ado¢cdo da NBC T 7, as sociedades
que declararam outra moeda funcional que néo o real (R$) para suas demonstracoes
em IFRS ou USGaap deveré&o reavaliar se esse uso continua valido ou se caberia
preparar e divulgar suas demonstractes de 31 de dezembro de 2008 tendo como
moeda funcional o real (R$). As mudanc¢as na moeda funcional devem ser objeto de
ampla divulgacdo quanto aos fundamentos para tal procedimento.

Formas juridicas do investimento no exterior

19. A NBC T 7 determina que as agéncias, sucursais, dependéncias e controladas no
exterior sejam tratadas como filiais ou como efetivas coligadas ou controladas
conforme a esséncia econémica e nao pela forma juridica. Assim, no caso de
entidades que, “por ndo possuirem corpo gerencial préprio, autonomia
administrativa, ndo contratarem operac¢des proéprias, utilizarem a moeda da
investidora como sua moeda funcional e funcionarem, na esséncia, como extensao
das atividades da investidora, devem normalmente ter, para fins de apresentacéo,
seus ativos, passivos e resultados integrados as demonstracfdes contabeis da matriz
no Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia mantida no
proprio Pais”.

20. Caso contrario, se “possuirem, por exemplo, suficiente corpo gerencial proéprio,
autonomia administrativa, contratarem operacdes proéprias, inclusive financeiras,
caracterizando-se, assim, como entidade autbnoma, a matriz, no Brasil, deve
reconhecer os resultados apurados nas filiais, agéncias, dependéncias ou sucursais
pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial e inclui-las nas suas
demonstrac¢des consolidadas”.

21. Com isso, se houver sociedades investidas no exterior que juridicamente sejam
controladas da investidora brasileira, mas ndo possuam a citada autonomia, devem
ser tratadas como filiais, ou seja, terem seus ativos, passivos, receitas e despesas
reconhecidas diretamente na contabilidade da investidora, na moeda funcional da
investidora (e ndo apenas para fins de apresentacdo), sem uso da equivaléncia
patrimonial. Ou pode ocorrer o contrario, investidas no exterior juridicamente dadas
como sucursais ou filiais, mas que tenham autonomia suficiente para serem tratadas
como controladas, deveréo ser contabilizadas sem a incorporacdo de seus ativos,
passivos, receitas e despesas diretamente na investidora, sendo tratadas por
equivaléncia patrimonial e incluidas linha a linha apenas nas demonstracfes
consolidadas.

22. Em caso excepcional e raro de efetiva impossibilidade de aplicacdo dessa nova
préatica contébil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, a sociedade



deveré divulgar amplamente as razdes que fundamentam essa impossibilidade em
nota explicativa como parte das demonstra¢gdes contabeis.

23. A previsado que consta da NBC T 7 quanto ao tratamento da forma juridica do
investimento no exterior nao teve por objetivo abranger os investimentos no pais,
0s quais continuam a ter o tratamento contébil de investimentos em coligadas e
controladas e, quando aplicivel, a consolidacéo.

Outros pontos

24. Resta lembrar que as variac6es cambiais dos investimentos em controladas
(aquelas que nao possuem a caracteristica de filial, sucursal ou extensao das
atividades da controladora) e coligadas em outra moeda funcional que néo o real
(R$) ndo podem, a partir de 2008, em fun¢do dessa Norma, afetar o resultado do
exercicio, sendo registradas diretamente em conta transitéria do patriménio liquido,
sob o titulo de Ajuste Acumulado de Conversédo ou equivalente, que sera
reconhecida no resultado apenas quando da baixa do investimento. Essa conta néo
€ uma Reserva, pode ter saldo negativo e pode ser apresentada logo a seguir a de
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, ndo se confundindo, entretanto, com esta.

25. Se houver saldo de passivo contratado, conforme citado na NBC T 7, como
protecdo (hedge) do investimento dessa natureza, desde que qualificado para tal e
suportado por documentacao que justifique essa qualificacao e sua eficacia, suas
variacdes cambiais, a partir da data da designacéo, serdo reconhecidas em Ajuste
Acumulado de Converséo ou equivalente.

26. Antes da conversao das demonstracdes contabeis de uma outra moeda para o
real (R$), ha que se ajustar as demonstra¢des dos investimentos no exterior aos
mesmos procedimentos contabeis utilizados pela investidora no Brasil.

27. A conversao se faz com base nas taxas de final de exercicio para ativos e
passivos e nas taxas de quando sao incorridas as receitas e as despesas para a
demonstracdo do resultado, podendo, neste caso, serem utilizadas taxas médias nas
circunsténcias previstas no item 46 do Pronunciamento CPC 02. As variagdes
cambiais do patriménio liquido inicial e de suas mutacdes, por exemplo do resultado
liguido do exercicio, sdo registradas na conta de patrimonio liquido citada. No caso
de investimento em pais com economia hiperinflacionaria a converséo de ativos e
passivos é precedida do ajustamento das demonstracdes contabeis conforme a
metodologia da correcdo monetéria integral que se da com base na data de sua
formacéo e, nesse caso, os ganhos e perdas cambiais afetam diretamente o
resultado.

28. Na aplicacdo primeira dessa Norma, admite-se que os procedimentos de
alocacao das variagcbes cambiais sejam feitos prospectivamente, sem restauracao
dos saldos passados. A classificacdo das operacdes como de hedge dos
investimentos no exterior, normalmente exigida no ato de sua contratacdo, esta
sendo admitida como passivel de ser feita no balanco de abertura da primeira
aplicacdo da Norma, como previsto na NBC T 19.18.

NBC T 3.8 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

29. Essa demonstragéao, introduzida como obrigatéria na Lei das S/A por forca de
modificacdo dada pela Lei no. 11.638/07, esta regulada por essa Norma aprovada
pela Resolucdo CFC n°. 1.125/08. Sua obrigatoriedade comeca para as
demonstragdes contabeis a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2008.



30. Todavia, nesse primeiro exercicio ela pode ser apresentada sem comparacao
com o exercicio social precedente, a nao ser que a entidade ja a venha
voluntariamente apresentando. O CFC incentiva, mas néo exige, a apresentacao
comparativa dessa nova demonstracao contabil.

31. Essa demonstracdo abrange exclusivamente fluxos efetivos de caixa, agrupados,
obrigatoriamente, em atividades operacionais, de investimento e de financiamento,
com o uso do método direto ou indireto para evidenciacdo do fluxo de caixa das
atividades operacionais (no caso das entidades reguladas pela SUSEP este regulador
requer que seja adotado exclusivamente o método direto). O uso do método direto
implica na evidenciacdo da conciliacdo do lucro liquido com o caixa das atividades
operacionais. Os juros e os dividendos pagos ou recebidos podem ser classificados
em atividades operacionais ou, alternativamente, os pagos nas atividades de
financiamento e os recebidos nas atividades de investimento.

NBC T 19.8 — Ativo Intangivel

32. Essa Norma foi aprovada pela Resolugcdo CFC n°. 1.139. A Lei n°®. 11.638/07
introduziu o subgrupo Ativo Intangivel dentro do grupo Ativo Ndo Circulante. Dele
fazem parte o Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura (goodwill), e os demais
ativos intangiveis. Na NBC T 19.8, todavia, s6 sdo tratados os ativos intangiveis
outros que nao o agio por expectativa de rentabilidade futura, a ser tratado em
documento a ser emitido em 2009, para vigéncia em 2010 sob o titulo de
Combinacéo de Negdcios (ver item 39).

33. Para ser registrado nesse subgrupo, € necessario que o ativo, além de
incorpdreo, seja separavel, isto é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em
conjunto com um contrato, ativo ou passivo relacionado; ou entéo resulte de
direitos contratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos sejam
transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

34. O registro contabil dos ativos intangiveis (incluindo o goodwill) continua a ser
feito pelo seu custo de aquisicdo, se esse custo puder ser mensurado com
seguranca, e nao por expectativa de valor no mercado, sendo vedada
completamente no Brasil sua reavaliacéo (Lei das S/A).

35. O ativo intangivel gerado internamente (com exce¢ado do goodwill) pode, em
certas circunstancias, conforme restricdes dadas pela NBC T 19.8, ser reconhecido
pelo seu custo de obtencdo. Mas ndo podem nunca ser ativados 0os gastos com
pesquisa. Os gastos com desenvolvimento somente sdo capitalizaveis nas condicfes
restritas dadas pela NBC T 19.8.

36. Os ativos intangiveis precisam ser amortizados conforme sua vida util
econdmica. No caso dos intangiveis sem vida util econdmica determinada, sua
amortizacao sera normal em 2008 (como no caso do goodwill). Todavia, de 2009 em
diante essa amortizacao fica vedada. Por outro lado é requerido o teste de
recuperabilidade (impairment) (conforme NBC T 19.10). Dessa forma, a aplicacdo
da NBC T 19.10 é requerida para todo o ativo intangivel, mesmo em 2008.

37. Compde, normalmente, o grupo Ativo Intangivel, além do agio por expectativa
de rentabilidade futura, patentes, direitos de franquia, direitos autorais, marcas,
luvas, custos com desenvolvimento de produtos novos, direitos de exploracéo,
direitos de folhas de pagamento, etc. Exemplificacfes sdo discutidas ao final da NBC
T 19.8, bem como tratamento especial é dado aos custos com desenvolvimento de
website.



38. A reclassificacéo relativa a esse subgrupo precisa se dar no balanco de abertura
do exercicio de sua primeira aplicagao.

Agio por expectativa de rentabilidade futura

39. Esteve em audiéncia publica minuta do Pronunciamento Técnico CPC 15 —
Combinacado de Negdcios, para normatizar a nova redacdo do art. 226, § 3°, da Lei
das S/A, introduzida pela Lei n°. 11.638/07. Ocorre que esse paragrafo foi alterado
pela Medida Provisoria n°. 449/08, e a obrigacdo de que a fuséo, cisédo e
incorporacao entre partes independentes que se seguisse a uma transacdo de
controle da entidade se fizesse com os ativos e passivos a valores justos foi
eliminada. Ficou em seu lugar a determinacdo de que a CVM normatizasse a
matéria. A vista dessa mudanca, o citado Pronunciamento Técnico acabou n&o
sendo formalmente emitido, ficando programada sua emissdo durante 2009 com
vigéncia a partir de 2010, para a plena convergéncia as normas do IASB.

40. A minuta desse Pronunciamento tratava com detalhe do calculo do agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill) nos processos de combinacao de
negdcios (ndo s6 compra de participacdo societaria e também sem vinculo
obrigatério a processos de fusédo, cisdo ou incorporacdo).

41. A vista da ndo emissdo do Pronunciamento e de ndo emiss&o ainda, por parte da
CVM, de qualquer ato regulando esse novo texto legal, surgiram duvidas quanto a
forma de apuracao do citado 4gio em 2008 e 2009, antes da emissdo do novo
documento sobre combinagdo de negocios.

42. Este CFC lembra que, como indicado na Instru¢cdo CVM n°. 247/96,
notadamente em seu art. 14 “O agio ou desagio computado na ocasido da aquisicao
ou subscricdo do investimento deveréa ser contabilizado com indicagédo do
fundamento econdmico que o determinou.”

43. Adicionalmente o § 1°. do referido artigo menciona:

“O agio ou desagio decorrente da diferenca entre o valor de mercado de parte ou de
todos os bens do ativo da coligada e controlada e o respectivo valor contabil, devera
ser amortizado na propor¢ao em que o ativo for sendo realizado na coligada e
controlada, por depreciacdo, amortizacdo, exaustdo ou baixa em decorréncia de
alienacédo ou perecimento desses bens ou do investimento”.

44.E o § 2°:

“0O agio ou o desagio decorrente da diferenca entre o valor pago na aquisicdo do
investimento e o valor de mercado dos ativos e passivos da coligada ou controlada,
referido no paragrafo anterior, devera ser amortizado da seguinte forma:

a) o agio ou o desagio decorrente de expectativa de resultado futuro — no prazo,
extensao e proporcdo dos resultados projetados, ou pela baixa por alienacdo ou
perecimento do investimento, devendo os resultados projetados serem objeto de
verificacdo anual, a fim de que sejam revisados os critérios utilizados para
amortizacéo ou registrada a baixa integral do agio; e

b) o &gio decorrente da aquisi¢ao do direito de exploragdo, concessao ou permissao
delegadas pelo Poder Publico — no prazo estimado ou contratado de utilizacéo, de
vigéncia ou de perda de substancia econdmica, ou pela baixa por alienacdo ou
perecimento do investimento”.

45. Assim, enquanto nao emitido a Norma sobre Combinacéo de Negécios, os ativos



e passivos da sociedade adquirida, ou os relativos a parte cindida, sejam avaliados a
seus valores justos (de mercado), antes da mensuracado do agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). A parcela desses valores justos (de mercado) que
exceder o valor contabil deve ser tratada como agio decorrente de diferenca entre
valor de mercado e valor contabil e sofrer os processos de baixa conforme as baixas
dos elementos que lhe deram origem. Excecéo feita a previsdo de reconhecimento
separado de determinados ativos e passivos hoje normalmente ndo reconhecidos
nesse processo, especialmente do ativo intangivel adquirido em uma combinacgao de
negdcios a que se refere o item 34 da NBC T 19.8— Ativo Intangivel, que pelo item
129 fica sem efeito até a emissdo de Norma especifica sobre combinacéo de
negocios.

46. Dessa forma, a parcela que exceder os valores justos ou de mercado desses
ativos deve ser tratada contabilmente como agio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill).

47. Esse agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve sofrer, até o
ultimo dia do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, a amortizacao
sistematica, conforme previamente determinado, requerida pelas préaticas contabeis
adotadas no Brasil e também requerida pela Instru¢do CVM n°. 247/96 e outros atos
normatizadores no Brasil. Sua baixa antecipada somente pode ocorrer nos casos de
perda do seu valor recuperavel (NBC T 19.10) ou quando da baixa do investimento.
Uma reestruturacao societaria onde fica mantida a condicdo que gerou o 4gio néo se
qualifica como elemento que fundamenta a baixa antecipada de saldo de agio.

48. Mesmo com essa amortizacdo aplica-se o teste de recuperabilidade de ativos
(impairment) previsto na NBC T 19.10 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos. A
partir do exercicio social iniciado em ou a partir de 01 de janeiro de 2009, a
amortizagcédo contabil sisteméatica do 4gio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) cessa completamente, permanecendo apenas a aplicacdo do teste de
recuperabilidade exigida pela NBC T 19.10.

49. As amortizacfes fiscais, quando admitidas, se fardo apenas via uso de livros
fiscais auxiliares, com os reflexos contabeis relativos aos impostos diferidos (ativos
ou passivos) que forem aplicaveis nas circunstancias.

50. E importante lembrar que s6 pode ser reconhecido o ativo intangivel do agio por
expectativa de rentabilidade futura se adquirido de terceiros, nunca o gerado pela
prépria entidade (ou mesmo conjunto de empresas sob controle comum). E o
adquirido de terceiros s6 pode ser reconhecido, no Brasil, pelo custo, vedada
completamente sua reavaliagéo.

Classificacao contabil dos agios e desagios

51. O agio pago por expectativa de rentabilidade futura é classificado no subgrupo
Ativo Intangivel, dentro do grupo do Ativo Nao Circulante. Os desagios devem
continuar classificados em investimentos e se o fundamento econémico assim
justificar, continuar a serem amortizados, em 2008 e 2009. Os desagios sem
fundamentacdo econdmica somente podem ser baixados quando da baixa do
investimento.

52. Nas demonstrac¢des contébeis individuais, o agio por diferenca entre valor justo
(valor de mercado) e valor contabil, apurado na aquisicdo de investimentos em
coligadas e controladas, continua classificado no subgrupo de Investimentos,
também no Ativo N&o Circulante.

53. Nos balancos consolidados, todavia, o agio por diferenca entre valor justo (valor



de mercado) de ativos e passivos e valor contébil fica, conforme inclusive detalhado
na Instrucdo CVM n©°. 247/96, agregado aos ativos ou passivos que lhe deram
origem, e nao no subgrupo Investimentos. Os desagios anteriormente classificados
nos balan¢os consolidados como resultados de exercicios futuros devem ser
reclassificados para o passivo ndo circulante, devido a extingdo daquele grupo de
contas.

54. De acordo com as normas internacionais de contabilidade, apenas o agio por
expectativa de rentabilidade futura tem a caracteristica de ser classificavel no Ativo
Intangivel, e a Lei das S/A também indica que esse agio é classificado nesse grupo.

55. A reclassificacdo dos agios a que se refere esse item deve ser feita no balanco
de abertura do exercicio social de 2008 (ou de 2007 se publicacdo comparativa re-
elaborada como previsto na NBC T 19.18).

56. Quando ocorre a incorporacdo do investimento que deu origem ao agio, o agio
decorrente do diferencial do valor de mercado dos ativos e passivos passa a integrar
as contas dos ativos ou passivos que lhe deram origem da mesma forma que nas
demonstragdes contabeis consolidadas e, se aplicavel, sdo realizados da mesma
forma que os ativos e passivos originais incorporados. Consequentemente, o agio
pago por expectativa de rentabilidade futura que remanescer € classificado no
subgrupo Ativo Intangivel.

NBC T 17 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas

57. Essa Norma, aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.145/08, também teve iniciada sua vigéncia para as
demonstragdes contabeis dos exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008. Ela revoga disposicBes anteriores, e muda substancialmente o foco na defini¢do do que sejam
partes relacionadas. Anteriormente, na defini¢do de partes relacionadas centrava-se mais nos
relacionamentos formais, juridicos entre as partes. Agora se centra muito mais na capacidade de uma parte
influir na outra.

58. Séo partes relacionadas aquelas em que uma, direta ou indiretamente, controla a outra, inclusive de
forma conjunta, ou se ambas estdo sob o controle comum, ou se de alguma forma uma tem um interesse na
entidade que Ihe confira influéncia significativa sobre a outra.

59. Ainda sdo também partes relacionadas uma pessoa membro do pessoal-chave da administracdo da
entidade ou de sua controladora ou um membro préximo da familia ou de qualquer individuo que seja
parte relacionada. Outras caracterizagdes existem, como previsto na NBC T 17.

60. A existéncia de partes relacionadas precisa ser divulgada, independentemente da ocorréncia ou ndo de
transacGes entre elas. E, no caso de existéncia de transacles, a entidade deve divulgar a natureza do
relacionamento com as partes relacionadas, assim como informacéo sobre as transacGes e saldos existentes
para a compreensao do potencial efeito desse relacionamento nas demonstragdes contabeis.

61. ANBC T 17 também requer o cumprimento de divulgacfes necessarias sobre as partes relacionadas,
incluindo dados sobre as transacdes realizadas, remuneracgdes das pessoas-chave, etc.

NBC T 10.2 — Operac0es de Arrendamento Mercantil

62. Essa Norma foi aprovada pela Resolu¢do CFC n°. 1.141/08, estando em vigéncia para as
demonstracdes contabeis dos exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008. Por essa Norma, a Esséncia precisa prevalecer sobre a Forma na classificacdo e na contabilizagdo
das operacOes de arrendamento mercantil, como deve ocorrer, alids, em todas as transa¢es. Quando 0s
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo arrendado s&o transferidos ao arrendatario, a
operacao deve ser contabilizada como venda financiada. Se permanecem no arrendador, deve ser
reconhecida como arrendamento operacional. A esséncia é a base da analise, da classificacdo e da
contabilizacéo, e ndo a forma juridica apresentada no contrato se esta ndo representar a esséncia



econdmica da transacdo.

63. Quando o arrendamento mercantil é operacional, a arrendadora mantém o bem arrendado em seu ativo
e ela e a arrendataria devem reconhecer a receita e a despesa, respectivamente, numa linha reta, ou seja,
em prestacdes constantes, mesmo que 0s pagamentos nao sejam assim estipulados — ou seja, mesmo no
caso de arrendamento operacional, se o contrato prever, por exemplo, 30% do pagamento na primeira
prestacdo, mais 12% na Ultima, e os restantes 58% distribuidos 1% ao més durante os outros 58 meses de
um contrato de 5 anos, contabilmente ndo se podera registrar, na arrendadora, a receita de 30% no primeiro
més, 0 mesmo com despesa na arrendatéria, etc. Sera necessério que o total seja distribuido, como receita
numa e despesa na outra, a base de 1/60 por més.

64. Quando o arrendamento for classificado como financeiro, 0 bem ser tratado como vendido pela
arrendadora ou um terceiro diretamente a arrendataria, que o ativara e reconhecera sua divida perante a
arrendadora, e esta classificara o desembolso como um recebivel. O valor dessa transagéo sera o valor
presente dos fluxos de pagamento negociados, ou o valor justo do bem se este for menor. Assim, se houver
uma contratacdo de arrendamento mercantil financeiro por uma taxa que seja visivelmente abaixo da do
mercado considerando a transacdo, a garantia e o risco do devedor, o valor presente das prestacfes
produzird um valor diferente do que o valor normalmente praticado para venda a vista do bem. Nesse caso
0 arrendatario ativara o bem pelo valor presente calculado, ja que esse representara melhor seu efetivo
custo de aquisicdo. E, com o decorrer do tempo, a diferenca entre esse valor e o valor total pago sera
registrado como despesa financeira, evidenciando uma taxa de juros consentanea com o mercado na data
da transacédo, e ndo uma taxa de juros irrealista colocada de forma implicita no contrato. Se o arrendador
for o préprio vendedor, reconhecera também uma receita de venda pelo valor presente, diferente do que o
praticado para venda a vista, evidenciando uma negociagdo por um prego especial.

65. Os pagamentos das presta¢des do arrendamento mercantil financeiro néo se caracterizam uma despesa
e, dessa forma serao registradas: parte como amortizagdo parcial do saldo devedor da divida e parte como
pagamento de encargos financeiros. O ativo deve ser depreciado pela sua vida (til, e ndo pelo prazo do
contrato.

66. Ao longo do tempo, o total das despesas numa forma ou na outra € 0 mesmo, mas sua distribuicéo
temporal pela adocéo da nova prética contabil fica economicamente mais apropriada e, além disso, o
balango patrimonial da arrendataria apresentard em seu ativo imobilizado os ativos que usa e que estdo sob
seu controle (assumindo os riscos e beneficios) para produzir seus bens e servigos, bem como apresentara
sua divida decorrente dos compromissos assumidos.

67. Na NBC T 10.2 a figura do arrendador é genérica, ndo se restringindo a de uma sociedade de
arrendamento mercantil, a um banco ou semelhante, podendo figurar como arrendador o préprio fabricante
do bem ou um terceiro qualquer.

68. Para a primeira aplicagdo dessa Norma, 0s ajustes precisam ser retroativos, ou seja, precisa-se
reelaborar o balanco de abertura como se essa contabilizagdo houvesse sido sempre praticada, tudo contra
Lucros ou Prejuizos Acumulados.

NBC T 19.4 — Subvengéo e Assisténcia Governamentais

69. Essa Norma, aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.143/08, dispfe sobre a alteracdo da Lei das S/A
introduzida pela Lei n°. 11.638/07 no que tange as subvencdes para investimento. Por meio dessas
alteracBes de préatica contabil, essas subvengbes ndo podem mais, inclusive durante 2008, ser reconhecidas
diretamente em conta do patrimonio liquido. Precisam transitar pelo resultado do exercicio em
atendimento ao regime de competéncia (e ndo simplesmente pelo seu reconhecimento no ativo).

70. As subvencdes, mesmo as ndo monetarias, ndo devem ser reconhecidas no resultado até que exista
seguranca de que a entidade cumprird todas as condices relacionadas a obtencao da subvencao e de que
sera efetivamente recebida. Assim, se a empresa recebe um terreno como subvencao de uma prefeitura,
mas se obriga a ofertar um determinado nimero de empregos nos préximos cinco anos, nao podera
reconhecer como receita essa subvencao até cumprir todos 0s seus compromissos que Ihe permitirdo, de
fato, fazer jus ao imével. Contabilizara o valor justo desse imdvel no seu ativo e uma contrapartida no
passivo ndo circulante (ou, o que é permitido, alternativamente, em uma conta retificadora do proprio
imobilizado), até que a obrigacdo seja cumprida totalmente, quando entdo transferird essa conta para o



resultado como receita. Se receber ativos ndo monetarios depreciaveis, como edificios e maquinas, a conta
credora ird sendo reconhecida no resultado na mesma propor¢éo do que forem sendo baixados esses ativos
por meio de depreciagdes/amortizagdes; esse reconhecimento no resultado pode ser em conta de receitas
ou diretamente como redugdo da contrapartida das prdprias depreciagcdes/amortizacoes.

71. Somente no caso de subvenc8es recebidas ap6s o cumprimento de todas as obrigacdes necessarias a
sua obtencéo o crédito ao resultado devera ser efetuado quando do efetivo ingresso da subvencdo no seu
ativo.

72. Se, noutra hipdtese, for o caso de direcionamento de parte de um tributo para uma aplicagdo num
fundo, por exemplo, o reconhecimento da subvencéo se dara quando do recolhimento financeiro, e ndo
quando do registro do tributo. Ou, se a subvencéo for por reducéo ou isencdo de um tributo, e estiverem ja
cumpridos todos 0s compromissos necessarios a esse beneficio, o registro da subvencao serd concomitante
com a do tributo, um contra o outro apenas para fins de melhor evidencia¢do, mas ambos no resultado.

73. Na situacgéo de tributos com recolhimento financiado com prazo e taxas de juros diferentes das usuais
de mercado, a empresa precisara reconhecer, na contratagdo do financiamento, o valor da subvencéo, que
nesse caso é o beneficio pela utilizagdo de uma taxa de juros em condic@es favorecidas, como resultado do
exercicio em que ficar assegurado o cumprimento das obrigacdes relativas a obtencéo da subvencéo. O
calculo do valor da subvencdo, nesse caso, levara em conta taxas que representem efetivas condicGes de
mercado e risco a época em que o beneficio se concretizar. Se o beneficio se concretiza a medida que se
efetuam pagamentos intermedidrios, a receita é reconhecida apenas conforme essa concretizacéo,
permanecendo o saldo remanescente em conta de passivo.

74. Essas receitas, a medida que reconhecidas no resultado, podem gerar destinacdes para a Reserva de
Lucros de Incentivos Fiscais, a partir da conta de Lucros Acumulados, a fim de que sejam preservados 0s
direitos ao beneficio fiscal.

75. A primeira aplicacdo dessa nova forma de contabilizag8o € para os exercicios sociais encerrados a
partir de 31 de dezembro de 2008, sem reaplicacéo retroativa, a ndo ser que se reelaborem as
demonstragdes anteriores & luz das novas préticas contbeis, quando a retroaco alcangard o mais antigo
exercicio a ser reelaborado (vide NBC T 19.18).

NBC T 19.14 — Custos de Transacgéo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios

Nova forma de alocar e contabilizar encargos financeiros, custos de captagédo de empreéstimos e
financiamentos e prémios na emisséo de debéntures

76. A Lein° 11.638/07 e a Medida Provisoria n°. 449/08 ndo trouxeram, de forma explicita, quaisquer
modificacbes nos calculos e apropriacdes dos encargos e das receitas financeiras. Todavia, a Lei n°.
11.638/07, ao extinguir a Reserva de Prémio na Emissdo de Debéntures, trouxe a obrigacdo de esse prémio
ser tratado como receita na demonstracéo do resultado. Como essa receita precisa ser apropriada por
regime de competéncia e ndo de forma integral quando recebida em dinheiro, houve a necessidade de
normatizagdo conforme as normas internacionais de contabilidade. Para isso foi necessaria a emissdo de
documento sobre encargos financeiros em geral consoante as regras do IASB, especificamente do 1AS 39.
Ocorre que o conceito de encargos financeiros do IASB é bem mais abrangente que o que vinha sendo
utilizado no Brasil. Ele abrange todos os custos incrementais com captacdo de recursos, ndo apenas 0s
pagos diretamente as institui¢des financeiras ou aos emprestadores de recursos. Assim, 0s custos de
captacdo de recursos, como os pagamentos de honorarios de consultores, servicos de intermediarios
financeiros, advogados, auditores independentes, viagens, gréfica, etc. que ndo existiriam caso ndo
houvesse o processo de captacdo, sao acrescidos as despesas financeiras propriamente ditas para se ter o
total dos encargos financeiros, alocados por regime de competéncia conforme a taxa efetiva de juros
(sistema exponencial, método do “custo amortizado™ ou taxa interna de retorno).

77. Em funcdo dessa légica a NBC T 19.14 — Custos de Transacéo e Prémios na Emissao de Titulos e
Valores Mobiliarios foi aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.142/08.

78. Esse conceito de encargos financeiros como a soma algébrica dos custos incrementais de captacéo,
juros, variacdo cambial, prémios e assemelhados esta em vigéncia para os exercicios sociais que se
encerram a partir de 31 de dezembro de 2008.



79. Dessa forma, 0s passivos que registram essas obrigagdes por recursos captados junto a terceiros se
iniciam pelo valor liquido efetivamente recebido.

Nova forma de contabilizar custos de emisséo de agdes

80. Esse assunto também néo foi citado pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°. 449/08, mas
sua forma de contabilizac¢do foi mudada tendo em vista a emissdo da NBC T 19.14 citada no item 77.

81. Por causa disso, nos exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de 2008 os custos
incrementais com emissdo de novas a¢fes ndo mais podem, contabilmente, ser tratados como despesas a
apropriar, dentro do ativo, 0 que como regra ja era incorreto, nem como despesas na demonstragédo do
resultado. S&o registrados em conta retificadora (reducéo) do Capital Social ou, quando aplicavel na
Reserva de Capital que registrar o prémio recebido na emisséo das novas agoes.

82. Dessa forma, a mutagdo do patriménio liquido pelo incremento de novas a¢fes emitidas é reconhecida
pelo valor liquido efetivamente recebido.

83. Essas novas regras se aplicam a partir do exercicio social de 2008, ndo havendo ajustes retroativos, a
ndo ser que entidade voluntariamente reapresente demonstra¢@es de exercicios anteriores.

NBC T 3.7 - Demonstragéo do Valor Adicionado

84. Essa demonstracdo (DVA) foi tornada obrigatéria para as companhias abertas pela Lei n°. 11.638/07,
mas este CFC fortemente recomenda sua elaboragdo como parte das demonstragfes contabeis para todas as
sociedades que divulgam demonstragdes contabeis. Essa Norma foi aprovada pela Resolu¢do CFC n°.
1.138/08. No primeiro ano de sua aplicagao, demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, ndo é obrigatdria a apresentacdo dos valores relativos ao exercicio anterior, a ndo ser
gue a entidade ja venha elaborando e divulgando, voluntariamente, essa demonstracdo, ou voluntariamente
opte por apresentar a demonstracao do exercicio anterior, para fins de comparacdo. A Norma apresenta
modelos dessa demonstragao para as sociedades comerciais, industriais e de servigos em geral, bem como
para institui¢des financeiras e de seguros.

85. Essa demonstracdo deve evidenciar, na primeira parte, a riqueza criada, como diferenga entre suas
receitas de vendas de bens, servicos e utilidades, diminuidas dos valores dos bens, servicos e utilidades
adquiridos de terceiros. A essa riqueza gerada adicionam-se as recebidas em transferéncia de terceiros,
como as derivadas de juros, equivaléncia patrimonial, royalties e semelhantes. Essa riqueza total obtida é,
na distribuicdo, mostrada a quem foi repassada: ao trabalho (salarios, honorarios, etc.), ao capital de
terceiros, ao capital proprio (distribuido e retido) e ao governo. Evidencia-se assim, de forma muito neutra,
a geracao e a distribuicdo do pedaco do PIB produzido pela entidade.

86. Cuidados especiais devem ser tomados com os tributos recuperaveis. Na demonstracédo do resultado o
ICMS e os demais tributos recuperéveis séo excluidos do custo dos bens e servigos, mas para fins da DVA
os tributos precisam estar neles incluidos; na demonstragdo do resultado esses tributos, quando incidentes
sobre a receita, aparecem como redutores da receita bruta. Para fins da DVA esse tratamento na receita
bruta permanece, mas 0s tributos recuperaveis nos custos dos bens e servicos incluidos nas despesas
devem ficar acrescidos a esses bens e servicos, de forma que, na parte relativa ao valor adicionado
transferido ao governo aparecam apenas as parcelas desses tributos realmente adicionais nascidos das
operacOes da entidade. Tratamento especial deve ser dado aos tributos no regime de substituicdo tributaria.

87. As instituices financeiras, em especial as de atividade bancéria, tém um tratamento especial; ao invés
de as receitas financeiras serem parte do valor adicionado recebido em transferéncia, e de as despesas
financeiras serem dadas como distribui¢8o da riqueza, nessas institui¢cdes consideram-se as receitas
financeiras, diminuidas das despesas financeiras, como parte da riqueza adicionada pelas préprias
instituicdes.

88. E outro ponto a merecer aten¢do € a construcdo de ativos para uso préprio, principalmente edificagdes
e outros imobilizados. Nesse caso, para fins da DVA, o valor de mercado desses ativos é tratado como se
fosse uma receita (de produgdo), e os insumos adquiridos de terceiros nessa construgdo ficam como
reducdo dessa receita para reconhecimento do valor adicionado gerado pela construcéo.



NBC T 19.15 — Pagamento Baseado em AcGes

89. Essas situacdes de pagamento principalmente de servicos, mais conhecidas como stock options, sdo
uma novidade no Brasil em termos contabeis. Normalmente as empresas no Brasil vinham simplesmente
contabilizando, quando os administradores e empregados adquiriam o direito de subscrever e integralizar
acOes da empresa (ou quotas) por valor negociado no inicio do contrato, feito anos atras, da maneira mais
simples possivel: aumento de capital pelo valor efetivamente recebido, mesmo que esse valor
representasse muito pouco perto do valor de mercado atual dessas a¢Bes. Assim, 0 “custo” do contrato s6
era sentido pelos s6cios da empresa ao verem que entraram novos sécios pagando menos do que as agbes
valem, diluindo sua participagdo. Ou o exercicio da opcéo era feito com a¢des que se encontravam em
tesouraria, sem produzir efeito no resultado do exercicio.

90. Essa Norma foi aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.149/09; para as companhias abertas e entidades
reguladas pela SUSEP, sendo requerido ja a partir das demonstracdes contabeis do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008. Todavia, em casos raros onde for impraticavel essa contabilizacao,
as entidades deverdo divulgar, de maneira totalmente justificada, os motivos dessa impossibilidade.

91. Pela NBC T 19.15, que segue as normas internacionais de contabilidade, as empresas precisam
reconhecer a despesa, se houver, representada pelos beneficios dessas opcbes outorgadas a administradores
e empregados. Mas a obrigacdo ndo é de reconhecer a despesa pela diferenca entre o valor de mercado das
acles na data da subscrigdo e o valor aceito para a integralizagdo. Foi seguida a regra de reconhecer como
despesa o valor da opcéo quando outorgada aos administradores e empregados, ja que outorgada
gratuitamente, sem recebimento de prémio. Assim, quando da outorga, verifica-se qual seria o valor caso
fosse possivel vender essas opgdes no mercado nessa data da outorga. E esse valor representa o total a ser
reconhecido como despesa durante a vigéncia do contrato, paulatinamente, por regime de competéncia.

92. Quando nao é possivel obter esse valor diretamente no mercado, costuma-se utilizar de alguma
férmula que o mercado reconhece para esse fim, como o método binomial, Black & Scholes, etc. E sdo
admitidas e acompanhadas as hipoteses de efetiva probabilidade de haver a subscrigdo, ja que alguns
beneficiarios podem ndo cumprir metas, falecer, deixar o emprego, etc.

93. Na verdade, a Norma abrange ndo sd essa situacdo mais comum, mas também a possibilidade de
aquisicdo de bens e outros servigos com pagamentos baseados em ag¢Ges, com liquidacdo em instrumentos
patrimoniais ou em dinheiro. Quando da aquisicéo de bens e servigos com valores de mercado conhecidos,
0s bens e servi¢os sao reconhecidos pelos seus valores justos de mercado; mas na grande maioria das
vezes desses planos se tem a negociacdo de servigos de administradores e empregados cujo valor de
mercado nao é facilmente obtido. Dai a sua substituicdo pelo valor justo das op¢des outorgadas.

94. A contabilizacdo dessas opgdes se da com o crédito em conta especial de patrimonio liquido, junto
com as Reservas de Capital, como por exemplo Opc¢des Outorgadas Reconhecidas ou semelhante, quando
for pagamento baseado em agdes e liquidado com instrumentos patrimoniais, e no passivo, se for liquidado
em caixa. A contrapartida, conforme a NBC T 19.15, sera em conta de ativo (por exemplo, custo para
formacdo de estoques) ou em conta de despesa (por exemplo, despesa operacional, no caso de o custo dos
servicos corresponderem a esse tipo de despesa, ou participacdo nos lucros, nos casos em que o direito aos
instrumentos outorgados estiver relacionado ao atingimento de lucro liquido da companhia).

95. Davidas tém surgido com relagdo a eventual perda de substancia econdmica da opcéao entre a data da
outorga (que pode ter ocorrido durante 2008 ou em anos anteriores) e a data do encerramento do exercicio
de 31 de dezembro de 2008, dado que em decorréncia da atual crise financeira mundial, em determinados
casos o valor das acBes das empresas pode ter se deteriorado. Este CFC esclarece que quando a previsado
do pagamento é exclusivamente em a¢es da companhia, a mensuracgéo do valor da opgédo se da na data da
outorga, o qual ndo é alterado durante o periodo de aquisicao (vesting period).

96. Essa Norma se aplica a todos os contratos com pagamento baseado em agdes existentes ao final do
exercicio de 2008, e requer o ajuste do balanco de abertura desse periodo.

NBC T 19.16 — Contratos de Seguro

97. Essa Norma, aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.150/09, sé seré obrigatdria a partir de 2010. Cuida



das operag0es de seguros, concentradamente ou praticamente so operadas, no Brasil, pelas entidades
autorizadas a funcionar pela SUSEP.

NBC T 19.17 — Ajuste a Valor Presente

98. Essa Norma, aprovada pela Resolucdo CFC n®. 1.151/09, est4 em vigéncia também para as
demonstracdes contabeis a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, inclusive por forca da
Lei das S/A, modificada pela Lei n°. 11.638/07.

99. O Ajuste a Valor Presente é obrigat6rio para todos os ativos e passivos ndo circulantes recebiveis ou
exigiveis, e também para os circulantes se a diferenca entre pratica-lo ou néo for relevante para a avaliacao
da situagdo patrimonial ou do resultado. Sdo excluidos o Imposto de Renda Diferido Ativo e Passivo e as
contas que ndo tenham qualquer condicéo de fixagéo de data para sua liquidacéo ou realizagdo por outra
forma, ou em situagdo de contas correntes, certos tipos de mutuos, etc. H4 um anexo a Norma em que
algumas dessas situagdes séo discutidas.

100. Como regra os valores transacionados em condi¢des normais com instituices financeiras j& estdo a
valor presente, ndo sendo necessario qualquer ajuste, desde que as apropriagdes dos respectivos
rendimentos ou encargos financeiros venham sendo efetuadas pela taxa efetiva de juros (juros compostos),
ou seja, que se esteja praticando o “custo amortizado” (amortizacdo dos juros a apropriar por
competéncia).

101. Ja no caso de transagdes que, mesmo mencionando expressamente a figura de juros, utilizem taxas
visivelmente fora de mercado, 0s ajustes a valor presente por taxas efetivamente realistas da data da
transacéo séo obrigatdrios. Mas deve ser entendido que certas taxas em certas situacdes sdo dadas como de
mercado pela presenca de apenas um tipo de instituigdo, como é o caso do BNDES no Brasil; nesse caso,
ndo ha ajustes a serem feitos porque os montantes devidos ja devem estar registrados a valor presente,
sobre o qual incidem os juros aplicaveis as respectivas transagdes.

102. Ha situagBes em que passivos sdo reconhecidos a precos atuais, mas para liquidacdo a médio ou longo
prazo, como certas provisdes. Os ajustes a valor presente sdo obrigatdrios nesses casos, pelas taxas reais de
desconto, j& que os precos estdo em moeda de agora (pagamento futuro, mas precos de agora). Se 0s
valores registrados embutem inflacéo, a taxa de desconto precisa também incluir a inflagdo estimada.

103. E os ajustes sdo, obviamente, mandatérios quando as transa¢Ges ndo mencionam quaisquer encargos
financeiros, como em certas transa¢@es de imoveis, de participacBes societérias e outras em que s tém
valores fixos e datas determinadas para a liquidacéo financeira.

104. ANBC T 19.10 possui um apéndice que discute a fixacdo da taxa de desconto para esse calculo, mas
ela deve retratar as condi¢des econdmicas gerais vigentes na data original da transacdo, bem como as
situacBes especificas da entidade devedora, especialmente seu risco. Fixada essa taxa na data original da
contratacdo, ela ndo mais se modifica ao longo do tempo. Ajuste a Valor Presente ndo é sindbnimo de Valor
Justo; poderia sé-lo, mas apenas na data da contratagéo, ja que as condi¢Bes seguintes podem mudar;
conseqlientemente, pode haver alterag@es nas taxas e no valor justo, mas ndo mais no valor presente de um
recebivel ou exigivel.

105. A contrapartida de um ajuste a valor presente de um exigivel pode ser a reducdo do custo do ativo
adquirido (mesmo que parcialmente) com esse passivo, como no caso de compra de um estoque por um
prazo anormal ”sem juros”, ou de um imével sem explicitagdo de encargos financeiros, etc. Ou pode ser
contrapartida direta em resultado no caso de servigos considerados como despesas; ou ainda como uma
subvencdo para investimento, etc. A contrapartida de um recebivel pode ser a reducéo de uma receita de
venda ou uma perda de forma direta.

106. Os ajustes a valor presente sdo normalmente contabilizados como contas retificadoras dos recebiveis
e exigiveis e vdo sendo alocados ao resultado como receitas ou despesas financeiras pelo regime de
competéncia, pelo método da taxa efetiva de juros.

107. A primeira aplicacdo dessa Norma se da nos exercicios sociais de 2008, sendo obrigatéria a retroacéo,
ou seja, deverdo ser ajustados os saldos do balango de abertura do exercicio, inclusive as contas de itens
ndo monetarios afetadas.



NBC T 19.18 — Adogéo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisoria n°. 449/08

108. A maior parte do contetido dessa Norma j& estd comentado nos demais itens deste Comunicado
Técnico, quando se fala de suas vigéncias. Restam poucos pontos a comentar ou a chamar a atencao.

Comparabilidade 2008 vs. 2007

109. Essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.152/09, dispensou a reelaboracao e apresentacao,
para fins de divulgacdo comparativa, das demonstracdes contabeis de 2007, mas incentivou as empresas
que tiverem condic#o a fazé-lo. E requerida, todavia, no minimo a divulgagio, em nota explicativa, das

modificacOes introduzidas e dos seus efeitos no resultado e no patriménio liquido de 2008.

Desaparecimento do grupo Resultados de Exercicios Futuros

110. Esse grupo desapareceu como grupamento de contas do balango patrimonial por forca da Medida
Provisoria n°. 449/08, sendo que seus saldos, se efetivamente classificaveis de forma correta conforme
legislacéo contabil anterior, vao para o passivo ndo circulante, devidamente destacadas as receitas e
despesas.

111. As entidades de atividade imobiliaria ndo podem também utilizar esse grupo, como, alias, ja era
determinado pelas normas do Conselho Federal de Contabilidade.

112. Havia certas circunstancias em que algumas entidades registravam a esse titulo (Resultados de
Exercicios Futuros) a contrapartida de venda de direitos até entdo ndo inscritos no ativo, mas vinculados a
algum elemento do ativo. Nesse caso, em funcao ndo sé do desaparecimento do grupo de Resultados de
Exercicios Futuros como também da obrigac&o do teste de recuperabilidade (impairment) conforme a
NBC T 19.10, esses valores devem ser reclassificados como ajuste do respectivo ativo, em conta
retificadora. E o caso, por exemplo, da venda de direitos creditdrios relativos a contratos de aluguel de
imovel por ela detido. Esses contratos de aluguel, antes da alienacéo de seus fluxos futuros, ndo estavam
reconhecidos contabilmente no ativo, mas eram vinculados a um ativo Imobilizado ou no Investimento.
Antes da venda desses direitos, o valor econdmico do Imobilizado incluia, em esséncia, o valor econémico
desses contratos e, provavelmente, ndo havia perda por ndo recuperabilidade do valor contabil do
Imobilizado. Sé que a venda desses contratos para terceiros provoca o ingresso de recursos financeiros que
n&do sdo, por si sO, hecessariamente um acréscimo ao ativo total, j& que o valor econdmico do ativo
Imobilizado, sem o direito ao recebimento desses aluguéis futuros, é reduzido, provavelmente gerando
perda de capacidade de recuperacdo de parte do seu valor contabil (impairment). Portanto, ao invés de
reconhecer o dinheiro recebido pela venda dos contratos de aluguel tendo como contrapartida receita a
apropriar no Passivo (pela extingdo dos Resultados de Exercicios Futuros), e uma perda no Imobilizado, a
orientacao é tratar contabilmente o valor da venda desses créditos como redutor do Imobilizado ou do
Investimento.

Desaparecimento do subgrupo Ativo Diferido

113. Pelo mesmo motivo que do item anterior, desapareceu como grupamento de contas do balanco
patrimonial esse subgrupo do ativo. Seu saldo precisa ser reanalisado e, quando cabivel, reclassificado.
(Vejam-se os casos especiais das despesas pré-operacionais e dos custos de software mais a frente.) Os que
ndo puderem ser reclassificados para outras contas de ativo, como gastos pré-operacionais administrativos,
de reorganizacdo, gastos com pesquisa, etc. deverao ser baixados ja no balango de abertura de 2008 contra
Lucros ou Prejuizos Acumulados. Alternativamente, é também admitida legalmente a possibilidade de
esses saldos permanecerem nesse subgrupo até seu total desaparecimento, lembrando que a Lei das S/A
impedia amortizacdo desses valores em prazo superior a dez anos.

Equivaléncia patrimonial

114. Com as mudancas de definicdo de coligada e de aplicacdo da equivaléncia patrimonial, 0s
investimentos que precisaram receber a aplicagdo desse método, ou foram impedidos de continuar a sé-lo,
devem ter esses efeitos reconhecidos no balango de abertura de 2008. E admitido que, no caso de
investimentos que passaram a ser reconhecidos pela equivaléncia patrimonial, o célculo e contabiliza¢do
retroativa dos eventuais agio e desagio na origem.



Lucros acumulados

115. A obrigacgdo de essa conta ndo conter saldo positivo aplica-se unicamente as sociedades por agdes, e
ndo as demais, e para os balangos do exercicio social terminado a partir de 31 de dezembro de 2008.
Assim, saldos nessa conta precisam ser totalmente destinados por proposta da administracdo da companhia
no pressuposto de sua aprovacdo pela assembléia geral ordinéria.

116. Essa conta continuard nos planos de contas, e seu uso continuara a ser feito para receber o resultado
do exercicio, as reversdes de determinadas reservas, 0s ajustes de exercicios anteriores, para distribuir os
resultados nas suas varias formas e destinar valores para reservas de lucros.

Definicao de préticas contabeis adotadas no Brasil

117. Consoante o item 6 da NBC T 19.18 — Adocdo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisoria n°.
449/08, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.152/09, “Préaticas contabeis adotadas no Brasil é uma
terminologia que abrange a legislacéo societéria brasileira, os Pronunciamentos, OrientacGes e
InterpretacGes emitidos pelo CPC homologados pelos 6rgéos reguladores, e praticas adotadas pelas
entidades em assuntos nao regulados, desde que atendam a NBC T 1 — Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis e, por conseguinte, em consonancia com as
normas contabeis internacionais.”

118. Esse conceito visa esclarecer o alcance dessa terminologia para fins das demonstracdes contabeis e a
inser¢do dos Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretacfes emitidos pelo CPC nesse contexto, quando
formalmente homologados pela CVM, CFC e outros 6rgdos reguladores, que sdo os 6rgaos que
determinam a vigéncia desses documentos aos entes regulados.

NBC T 19.19 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracéo e Divulgacéo

119. Alguns pontos especiais relativos a essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.153/09 para 0s
quais se chama a atenco.

Investimentos societarios permanentes

120. Diferentemente das normas internacionais emitidas pelo IASB — International Accounting Standards
Board, essa Norma ndo inclui entre os investimentos financeiros as participacfes societarias permanentes,
de forma que elas continuam sendo reconhecidas, no Brasil, até o final de 2009, pelo custo de aquisi¢do ou
pela equivaléncia patrimonial, conforme legislacio e normatizagéo existentes. E necessario, entretanto,
especificamente para os investimentos que ndo sdo avaliados pela equivaléncia, que a administracdo
examine se de fato tem a intencéo de ficar com os investimentos de forma permanente ou se tem intengéo
de aliena-los em algum momento. Se esta Gltima opc¢éo for o caso, nos termos do item 32 da NBC T 19.18
os investimentos devem ser classificados e avaliados nos termos da NBC T 19.19. Se a intencéo for ficar
com os investimentos de forma permanente, devera por outro lado aplicar o teste de recuperabilidade
previsto na NBC T 19.10. De acordo com as normas internacionais, esses investimentos sdo avaliados pela
equivaléncia patrimonial ou tratados como instrumentos financeiros avaliados ao valor justo, vedada a
avaliacdo ao custo.

Instrumentos de patrimdnio liquido e de dividas

121. Também diferentemente das normas do |ASB, a forma de reconhecimento contébil de diversos
instrumentos financeiros ndo foram, ainda, objeto de modificacdo e ndo estdo ainda em perfeito
alinhamento a essas normas internacionais, tendo sido, inclusive, excluidos formalmente do escopo (item
2) da NBC T 19.19. Assim, consoante as praticas contabeis ora em vigor, mesmo havendo, em funcéo das
regras internacionais, a possibilidade de uma classificacéo diferente daqueles instrumentos financeiros (de
patrimonio liquido e/ou de dividas), essa classificagdo, enquanto ndo alterada a préatica contébil brasileira,
permanece a mesma. A permissdo para adocao excepcional antecipada, no Brasil, de procedimento
alinhado as normas internacionais esta na esfera dos drgaos reguladores competentes.

Outros pontos



122. Essa NBC T 19.19 regulamenta a Lei das S/A, quando agora sdo obrigatorias as classificacdes de
todos os instrumentos financeiros ativos e certos passivos em: empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, mensurados ao valor justo por meio do resultado e disponiveis para venda.
Estes dois Gltimos, e mais todos os derivativos, obrigatoriamente avaliados a seu valor justo.

123. E valor justo corresponde ao valor de mercado para o caso de um mercado ativo com participantes
independentes entre si, ou ao valor de mercado de instrumento similar se com essa caracteristica na
inexisténcia do primeiro, ou, na sequéncia, ao valor presente dos fluxos de caixa futuros ou, finalmente, ao
calculado segundo algum modelo econométrico reconhecido.

124. As classificagdes dos instrumentos financeiros tém que ser feitas obrigatoriamente no ato de seu
reconhecimento inicial. Para o exercicio social primeiro em que se aplicam as classificacdes exigidas por
essa Norma, ou seja, para os encerrados a partir de dezembro de 2008, essa classificacdo precisa ser feita
com base nas condi¢des existentes pelo menos na data do balango de abertura, se ndo for possivel
retroacdo a data original dos contratos.

125. Estabelecida a classificaco inicial dos instrumentos financeiros o principio bésico é de néo alteracéo
dessa classificacdo entre as quatro categorias. Exce¢des a esses principios sdo restritas, precisando ser
observadas, atentamente, todas as condi¢des previstas na NBC T 19.19 para as eventuais reclassificacoes,
ja que a regra geral é a ndo reclassificacdo.

126. No caso das operac@es de hedge, tanto de hedge de valor justo, quanto de hedge de fluxo de caixa ou
hedge de investimento no exterior, essas classificacdes também precisam ser estabelecidas no inicio do
contrato, valendo, para 2008, o mesmo que para 0s demais instrumentos financeiros. As variacdes dos
instrumentos de hedge devem seguir o regime de competéncia que considera os fins a que se destinam.

Reserva de reavaliacdo

127. A Lei n° 11.638/07 eliminou todas as mencgdes a figura da reavaliagdo espontanea de ativos. Assim,
prevalecem apenas as mencgdes de que os ativos imobilizados, por exemplo, s6 podem ser registrados com
base no seu efetivo custo de aquisi¢ao ou produgéo.

128. Algumas davidas tém sido suscitadas quanto & interpretacdo de que a ndo mencao a reavaliagdo nao
impede que ela seja feita espontaneamente. O CFC alerta para o fato de que a reavaliagdo esta sim,
impedida, desde o inicio do exercicio social iniciado a partir de 01 de janeiro de 2008, em funcédo da
existéncia dos critérios permitidos de avaliacdo para os ativos ndo monetarios.

129. O fato de ter havido mudanca de critério de avaliagdo para certos instrumentos financeiros, que agora
passam, conforme sua classificacdo, a ser avaliados ao valor justo, nada tem a ver com a reavaliacéo.
Avaliacdo a valor justo e reavaliacdo de ativos sdo institutos e conceitos contabeis diferentes, baseados
inclusive em fundamentos distintos (valor justo, por exemplo, é valor de mercado de venda, ou valor
esperado de fluxo de caixa futuro, enquanto a reavaliagdo se faz com base no valor de reposicéo).

130. Outra diferenciacéo: avaliagdo a valor justo somente se aplica a ativos destinados & venda, enquanto a
reavaliacdo somente se aplica a ativos destinados a serem utilizados futuramente pela empresa.

131. ANBC T 19.8 — Ativo Intangivel menciona a figura da reavaliacdo, mas cita expressamente “se
permitida legalmente”; essa permisséo ndo existe hoje. O Pronunciamento Técnico CPC 27 sobre Ativo
Imobilizado podera mencionar 0 mesmo, mas a adogao da reavaliacdo no Brasil s6 podera ser feita se
houver mudanca na Lei vigente.

132. Assim, a partir de 2008 estdo vedadas para todas as sociedades brasileiras novas reavaliacbes
espontaneas de ativos.

Despesas pre-operacionais e aquisi¢ao de softwares

133. Foi eliminado, pela Medida Provisdria n°. 449/08, o subgrupo Ativo Diferido; conquanto possa ainda
ser admitida a existéncia de saldos ndo amortizados nesse subgrupo até sua completa amortizagdo pelo
prazo maximo que a Lei das S/A admitia (10 anos), novos valores ndo mais podem a ele ser adicionados.
Além dessa amortizacdo, torna-se necessario que os saldos existentes sejam também submetidos a revisdes



periddicas a fim de verificar a sua recuperabilidade, nos termos da NBC T 19.10.

134. Os valores que eram anteriormente admitidos como despesas pré-operacionais precisam agora ser
reanalisados: se vinculados ao processo de preparacdo de maquinas e equipamentos para estarem em
condicBes de funcionamento, por exemplo, esses gastos sdo agregados ao custo do préprio imobilizado,
que deve incorporar todos os custos vinculados a sua aquisi¢do ou construcdo e todos os demais
necessarios a coloca-los em condicdes de funcionamento (transporte, seguro, tributos ndo recuperaveis,
montagem, testes, etc.). Os gastos relativos a atividades de administracdo e vendas, mesmo que vinculados
a treinamento, aprendizado, etc. sdo considerados diretamente como despesas do exercicio. Os relativos as
atividades até que a planta atinja niveis normais de operacdo também séo considerados como despesa do
exercicio.

135. Os gastos com aquisicao ou produgdo de softwares séo ativados como ativo intangivel quando se
tratam de programas que tém vida prdpria, podem ser transferidos de equipamentos ou até para outras
empresas, etc. Os que séo ou vieram incorporados a maquinas, equipamentos, veiculos, edificios e estdo
umbilicalmente a eles vinculados, deixando de ter vida prépria e ndo podendo ser transferidos ou vendidos
individualmente, tém seus custos adicionados aos ativos a que se vinculam.

Eliminacéo de receitas e despesas ndo operacionais

136. A Medida Proviséria n°. 449/08 acatou mais essa regra existente nas normas internacionais: a nao
segregacéo dos resultados em operacionais e ndo operacionais. Assim, no &mbito do processo de
convergéncia com as normas internacionais (leitura sistematica das normas e orientages), as entidades
deverdo apresentar as “outras receitas/despesas” no grupo operacional e ndo apos a linha do “resultado
operacional”.

137. A classificacdo nessas normas é a divisao dos resultados em resultados das atividades continuadas e
resultado das atividades ndo continuadas. Isso facilita, enormemente, a capacidade de o usuario prospectar
com relacdo ao futuro da entidade. O CFC emitird em 2009, para validade em 2010, Norma a respeito da
matéria, mas por enquanto apenas salienta a ndo existéncia, ja a partir de 2008, dessa figura das receitas e
despesas ndo operacionais.

Vida til econémica dos bens do imobilizado

138. A Lein° 11.638/07 trouxe a adicdo, a Lei das S/A, da mencdo de que as depreciacles e amortizacoes
precisam ser efetuadas com base na vida Gtil econémica dos bens. Sabidamente, ndo necessariamente essa
era a préatica no Brasil. Por isso, a modificagdo nesses procedimentos € obrigatoria.

139. O CPC emitira o Pronunciamento Técnico CPC 17 — Imobilizado em 2009, e recomendara aos
reguladores a sua aplicacdo em 2010. Com isso, ainda podem ser utilizadas no exercicio social de 2008 as
taxas que a empresa vinha normalmente utilizando, permitida, naturalmente, as mudangas por revisdo de
estimativas ou correcdo de erros. Mas, quando da adogdo das novas regras em 2010, os efeitos do exercicio
social de 2009 deverdo ser calculados para fins comparativos. Assim, sugerem-se controles para a
implantacdo desses novos procedimentos.

Ajustes de exercicios anteriores

140. Caso a companhia tenha optado por seguir o item 10(a) da NBC T 19.18, de forma a registrar os
ajustes de mudancas de praticas contabeis para o balango de abertura de 31.12.2007, e registrar o produto
desses ajustes como ajustes de exercicios anteriores, 0 acionista controlador devera efetuar o mesmo
procedimento (desde que tenha feito a mesma opcdo pelo item 10(a)), e registrar o montante a ele
aplicavel, obtido pelo método de equivaléncia patrimonial, como ajuste de exercicios anteriores,
diretamente na conta de lucros ou prejuizos acumulados

Regras de divulgacéo

141. O CFC salienta que regras especificas de divulgacao, principalmente em notas explicativas, existem



para praticamente todas suas normas, e precisam ser verificadas em cada uma delas.

NBC T 10.23 - Entidades de Incorporacéo Imobiliaria

142. O CPC lembra a emissdo dessa Orientacdo especialmente dirigida a esses tipos de entidades,
aprovada pela Deliberacdo CVM no. 561/08 e Resolu¢do CFC no. 1.154/09, também de vigéncia

obrigatoria para a partir de 2008.

Nova classificacdo do balanco

143. A classificacdo do balanco foi alterada a partir de 2008, sendo a seguinte, conforme a Lei n°. 6.404/76

(das Sociedades por Agdes), ap0s as alteracdes introduzidas pela Lei n°. 11.638/07 e pela Medida
Provisoria n°. 449/08, e ap6s as normas emitidas por este CFC, com itemizagdo maior no Patrimonio

Liquido:

ATIVO

PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Ativo Nao Circulante

Passivo Nao Circulante

Realizavel a Longo
Prazo

Patrimdénio Liquido

Investimento

Capital Social

Imobilizado

(-) Gastos com Emissédo de Acles

Intangivel

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

(-) Acdes em Tesouraria

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversao

Prejuizos Acumulados

Obs: Acbes em Tesouraria é conta retificadora da reserva utilizada para tal fim.

Publicada no Diario Oficial da Unido de 17 de fevereiro de 2009.



